
総
裁
選
の
真
っ
只
中
で
す
が
、
９
月

２
９
日
、
９
月
の
月
例
経
済
報
告
が
公

表
さ
れ
ま
し
た
。
月
例
経
済
報
告
は
、

『
政
府
が
毎
月
発
表
す
る
日
本
経
済
の

現
状
と
見
通
し
を
示
す
公
式
な
報
告

書
』
で
す
。
日
米
の
関
税
交
渉
の
影
響

な
ど
が
気
に
な
る
と
こ
ろ
で
す
の
で
、

今
回
は
こ
の
内
容
を
解
説
し
て
い
き
ま

す
。

〈
景
気
に
対
す
る
政
府
の
評
価
〉

月
例
経
済
報
告
の
冒
頭
に
は
、
政
府

の
景
気
に
対
す
る
総
合
評
価
が
示
さ
れ

ま
す
。
こ
の
９
月
は
「
景
気
は
、
米
国

の
通
商
政
策
に
よ
る
影
響
が
自
動
車
産

業
を
中
心
に
み
ら
れ
る
も
の
の
、
緩
や

か
に
回
復
し
て
い
る
。
」
と
さ
れ
て
い

ま
す
の
で
、
景
気
は
回
復
傾
向
で
あ
る

と
い
う
の
が
政
府
の
判
断
で
あ
る
こ
と

が
わ
か
り
ま
す
。

〈
日
米
関
税
交
渉
合
意
の
影
響
〉

７
月
の
関
税
交
渉
合
意
に
伴
い
、
企

業
の
景
況
感
は
４
～
６
月
期
を
底
に
７

～
９
月
期
以
降
、
改
善
し
て
い
ま
す
。

特
に
自
動
車
産
業
で
は
、
交
渉
合
意

前
の
調
査
結
果
を
大
き
く
上
回
る
景
況

感
に
な
っ
て
い
ま
す
。
中
小
企
業
へ
の

ア
ン
ケ
ー
ト
で
も
、
交
渉
合
意
の
前
後

で
関
税
の
「
影
響
が
あ
る
」
あ
る
い
は

「
今
後
見
込
ま
れ
る
」
と
す
る
回
答
割

合
が
減
少
。
影
響
が
「
特
に
な
い
」
の

割
合
も
増
加
し
て
い
ま
す
。

豊
橋
・
田
原
に
住
む
私
た
ち
の
目
線

か
ら
見
て
も
、
自
動
車
関
連
産
業
は
、

地
域
の
雇
用
を
支
え
、
暮
ら
し
の
中
心

と
な
る
も
の
で
す
。
関
税
や
為
替
リ
ス

ク
に
備
え
つ
つ
、
電
動
化
や
合
成
燃
料
、

リ
サ
イ
ク
ル
材
と
い
っ
た
新
し
い
分
野

へ
挑
戦
し
て
い
く
こ
と
が
重
要
で
あ
る

と
考
え
ら
れ
ま
す
。

〈
家
計
部
門
〉

家
計
部
門
で
は
明
る
い
材
料
も
。
７

月
の
実
質
賃
金
は
、
夏
季
の
ボ
ー
ナ
ス

増
の
影
響
に
よ
り
前
年
同
月
比
で
プ
ラ

ス
に
転
じ
ま
し
た
。
最
低
賃
金
も
大
き

な
変
化
が
あ
り
、
全
国
加
重
平
均
で
１
，

１
２
１
円
と
過
去
最
大
の
引
上
げ
。
全

都
道
府
県
で
時
給
１
，
０
０
０
円
を
超

え
た
の
は
初
め
て
で
す
。
若
年
層
や
子

育
て
世
代
に
と
っ
て
、
賃
上
げ
は
働
き

方
の
選
択
肢
を
広
げ
、
暮
ら
し
を
安
定

さ
せ
る
好
機
と
な
り
ま
す
。

最
低
賃
金
の
上
昇
は
、
確
か
に
企
業

に
コ
ス
ト
増
の
懸
念
を
も
た
ら
し
ま
す
。

生
産
性
の
向
上
や
業
務
効
率
化
、
高
付

加
価
値
商
品
の
開
発
、
人
材
定
着
の
促

進
な
ど
、
賃
上
げ
を
コ
ス
ト
で
は
な
く

投
資
と
捉
え
、
企
業
の
力
を
強
め
る
こ

と
に
活
か
す
こ
と
が
望
ま
れ
ま
す
。

他
方
で
、
公
定
価
格
で
決
め
ら
れ
て

い
る
医
療
・
介
護
福
祉
・
保
育
・
教
育

な
ど
は
イ
ン
フ
レ
対
応
型
の
報
酬
改
定

が
な
く
て
は
、
物
価
高
や
賃
上
げ
に
対

応
で
き
ま
せ
ん
。

〈
輸
出
・
生
産
〉

輸
出
や
生
産
に
は
停
滞
感
が
漂
い
ま

す
。
米
国
向
け
乗
用
車
は
今
年
前
半
の

増
加
分
の
反
動
も
あ
り
、
減
少
に
転
じ

ま
し
た
。
国
内
生
産
も
６
月
以
降
低
下

傾
向
に
あ
り
ま
す
。
企
業
収
益
は
全
体

と
し
て
高
水
準
を
維
持
し
て
い
ま
す
が
、

４
～
６
月
期
の
製
造
業
利
益
は
前
年
同

期
比
で
減
少
し
ま
し
た
。

〈
株
式
市
場
の
動
き
〉

株
式
市
場
で
は
歴
史
的
な
動
き
が
あ

り
ま
し
た
。
日
経
平
均
株
価
は
９
月
下

旬
に
４
万
５
０
０
０
円
を
突
破
し
、
過

去
最
高
値
を
更
新
。
株
価
の
上
昇
は
、

一
般
的
に
企
業
業
績
の
改
善
や
経
済
の

先
行
き
に
対
す
る
期
待
感
を
示
し
ま
す
。

バ
ブ
ル
期
の
ピ
ー
ク
を
大
き
く
超
え
た

こ
の
水
準
は
、
日
本
経
済
に
対
す
る
期

待
と
信
頼
の
高
ま
り
を
示
す
も
の
で
も

あ
り
ま
す
。

地
元
を
回
る
な
か
で
は
「
物
価
高
に

よ
っ
て
生
活
が
苦
し
い
」
と
い
う
お
声

を
多
く
う
か
が
い
ま
す
。
株
価
の
上
昇

が
賃
上
げ
に
直
結
す
る
わ
け
で
は
あ
り

ま
せ
ん
が
、
賃
上
げ
の
余
地
は
拡
大
し

ま
す
。
現
在
の
株
価
上
昇
を
追
い
風
に

し
て
、
物
価
高
を
上
回
る
実
質
賃
金
の

上
昇
が
進
む
こ
と
、
ま
た
早
急
か
つ
大

胆
な
物
価
高
対
策
が
日
本
経
済
の
真
の

再
生
に
繋
が
る
も
の
と
考
え
て
い
ま
す
。
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《
や
ま
も
と
・
さ
こ
ん
》

愛
知
県
豊
橋
市
出
身
。
１
９
８
２
年

７
月
９
日
生
ま
れ
。
４
３
歳
。
豊
橋

南
高
校
卒
業
、
南
山
大
学
。
１
１
歳
、

レ
ー
シ
ン
グ
キ
ャ
リ
ア
ス
タ
ー
ト
。

１
９
歳
、
単
身
渡
欧
。
２
４
歳
、
当

時
日
本
人
最
年
少
Ｆ
１
ド
ラ
イ
バ
ー

デ
ビ
ュ
ー
。
３
０
歳
、
帰
国
後
、
医

療
介
護
福
祉
の
世
界
に
。
医
療
法

人
・
社
会
福
祉
法
人
さ
わ
ら
び
グ

ル
ー
プ
の
統
括
本
部
長
就
任
。
２
０

１
９
年
第
２
５
回
参
議
院
議
員
通
常

選
挙
（
比
例
代
表
）
に
自
民
党
公
認

で
立
候
補
し
、
落
選
。
２
０
２
１
年

第
４
９
回
衆
議
院
議
員
総
選
挙
（
東

海
ブ
ロ
ッ
ク
比
例
代
表
）
に
自
民
党

公
認
で
立
候
補
し
初
当
選
。
当
選
直

後
か
ら
、
合
成
燃
料
の
国
産
化
の
必

要
性
を
訴
え
、
３
年
以
内
に
日
本
初

の
実
証
プ
ラ
ン
ト
の
稼
動
を
実
現
し

た
。
ま
た
、
２
０
２
２
年
８
月
、
初

当
選
後
一
年
に
満
た
な
い
中
、
文
部

科
学
大
臣
政
務
官
兼
復
興
大
臣
政
務

官
に
異
例
の
抜
擢
。
科
学
技
術
・
文

化
の
担
務
を
中
心
に
活
躍
。
２
０
２

４
年
第
５
０ 

回
衆
議
院
議
員
総
選

挙
に
自
民
党
比
例
代
表
で
２
期
目
に

立
候
補
す
る
も
落
選
し
現
在
に
至
る
。

英
語
、
ス
ペ
イ
ン
語
を
話
す
マ
ル
チ

リ
ン
ガ
ル
。

前
衆
議
院
議
員

日
本
経
済
の
現
状
と
見
通
し

緩
や
か
な
回
復
と
潜
む
逆
風



資料解説
前衆議院議員山本左近

9/29・月例経済報告について

＊10月から3000品目を超える食品が値上げ見込み。
＊電気代・ガス代の補助金も終了するため、賃上げと併せて
早急かつ大胆な物価高対策が日本経済の真の再生に必要。

名目賃金が昨年後半以降伸びを高める中、本年７月は特別給与の高い伸びもあり、
消費者物価を上回る伸びに。物価高を上回る賃上げをさらに進めたいところ。

「関税の影響ない」
増える

景況感
上向き

ポイント：実質賃金の動向と各地域の最低賃金の改定状況

電気・ガス代補助
の効果あり

ポイント：関税引上げ後の輸出・生産・収益動向と交渉合意による景況感の改善

内閣府ウェブサイトより加工して作成 https://www5.cao.go.jp/keizai3/getsurei/2025/09kaigi.pdf
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